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Belirsizlik Endeksleri

Dünya Belirsizlik Endeksi (WUI), Ekonomik Politika 
Belirsizliği Endeksi (EPU) ve Ticaret Politikası Belirsizliği 
Endeksi (TPU), metin madenciliği yöntemleriyle 
oluşturulan göstergelerdir. WUI, IMF’in EIU raporlarında 
“belirsizlik” kelimesinin sıklığına dayanarak küresel 
belirsizliği ölçerken EPU gazetelerde “ekonomi, “politika” 
ve “belirsizlik” kelimelerinin birlikte geçme oranına 
odaklanır. TPU ise “ticaret politikası” ve “belirsizlik” 
ifadelerinin haberlerdeki kullanım sıklığına göre ticaret 
politikalarında öngörülemezliğini yansıtır.  
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“Küresel Ekonomi Değişim İçinde, Beklentiler Sönük 
Kalmaya Devam Ediyor’’
IMF, “Küresel Ekonom� Değ�ş�m İç�nde, Beklent�ler Sönük Kalmaya Devam Ed�yor” başlığıyla yayımladığı Ek�m 2025 Küresel Ekonom�k 
Görünüm raporunda, küresel ekonom�n�n bel�rs�zl�klerle şek�llenen b�r geç�ş dönem�nden geçt�ğ�n� ve ekonom�k büyüme görünümü-
nün öncek� dönemlere kıyasla zayıfladığını vurguluyor. ABD’n�n uygulamaya koymuş olduğu yüksek gümrük tar�feler�, ardından gelen 
t�caret anlaşmaları ve yükselen korumacı pol�t�kalar, küresel ekonom�n�n yönünü öneml� derece etk�lem�ş durumda. IMF, bu gel�şmele-
r�n küresel t�caret�n yapısını değ�şt�rd�ğ�n� kaydederken artan korumacılık ve ekonom�k parçalanma eğ�l�mler�n�n pol�t�ka yapıcıları 
zorladığını bel�rt�yor.

Raporda süregelen pol�t�ka bel�rs�zl�kler�n�n yatırım ve tüket�m� baskıladığı, korumacı önlemler�n küresel tedar�k z�nc�rler�n� bozduğu 
ve ver�ml�l�k artışını sınırladığı bel�rt�l�yor. Göç kısıtlamalarının özell�kle yaşlanan nüfus yapısına sah�p ülkelerde �şgücü arzını daralttı-
ğı; kamu mal�yes�ndek� kırılganlıkların artan borçlanma mal�yetler�yle b�rleşerek f�nansal �st�krarı tehd�t ett�ğ� �fade ed�l�yor. Ayrıca 
yapay zekâ yatırımlarında olası b�r balonun patlaması durumunda f�nansal p�yasalarda sert düzenlemeler�n yaşanab�leceğ�, jeopol�t�k 
ger�l�mler ve �kl�m değ�ş�kl�ğ� kaynaklı arz şoklarının da düşük gel�rl� ülkeler� olumsuz etk�leyeb�leceğ� uyarısında bulunuluyor.

Kaynak: IMF, World Economic Outlook
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“IMF’den Türkiye Büyümesine Yukarı Yönlü Revize’’
Rapor, küresel büyümen�n 2024’tek� %3,3 sev�yes�nden 2025’te %3,2’ye, 2026’da �se %3,1’e ger�leyeceğ�n� öngörüyor. Gel�şm�ş ekonom�-
lerde büyümen�n 2025-2026 dönem�nde ortalama %1,5 c�varında kalması beklen�rken ABD ekonom�s�n�n %2 büyüyeceğ� tahm�n 
ed�l�yor. Gel�şmekte olan ekonom�lerde büyüme oranının �se %4’ün b�raz üzer�nde gerçekleşmes� beklen�yor. 

Raporda Türk�ye ekonom�s�ne �l�şk�n değerlend�rmeler �se görece olumlu b�r çerçeve ç�z�yor. Türk�ye �ç�n büyüme tahm�nler� 2025 �ç�n 
%3’ten %3,5’e, 2026 �ç�n �se %3,3’ten %3,7’ye yükselt�lm�ş durumda. Ayrıca 2024 yılında %58,5 olan yıllık ortalama enflasyonun 2025 
yılında %34,9’a ve 2026’da %24,7’ye ger�leyeceğ� tahm�n ed�l�yor. İşs�zl�k oranının �se 2025 ve 2026 yıllarında %8,3 c�varında sab�t 
kalması beklen�yor.

IMF, Türk�ye’n�n kısa vadel� büyüme performansındak� toparlanmayı �ç talep ve �hracattak� d�rençl� seyre bağlarken orta vadede yapısal 
reformların sürdürüleb�l�r büyüme açısından kr�t�k olduğunu vurguluyor. Rapor, mal� d�s�pl�n�n korunması, enflasyonun kalıcı b�ç�mde 
düşürülmes� ve para pol�t�kasının güçlend�r�lmes� gerekt�ğ�n� vurguluyor. Ayrıca Türk�ye’n�n d�j�tal dönüşüm, �şgücü ver�ml�l�ğ� ve 
kurumsal şeffaflık alanlarında atacağı adımların ülken�n r�sk pr�m�n� azaltarak yatırım ortamını �y�leşt�reb�leceğ� değerlend�r�l�yor.

Kaynak:IMF, World Economic Outlook. Not: 2025 ve 2026 yılları tahmin verisidir.
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 Car� �şlemler hesabı ağustos ayında yaklaşık 5,5 m�lyar dolar fazla verd�. Enerj� har�ç car� �şlemler hesabı 9,0 m�lyar dolar fazla ver�rken 

altın ve enerj� har�ç car� �şlemler hesabı 10,0 m�lyar fazla kaydett�. 

“Cari İşlemler Hesabında 5,5 Milyar Dolar Fazla” 

Cari Denge, Enerji Hariç Denge ve Çekirdek Denge (milyar dolar)

Kaynak: TCMB
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 Yıllıklandırılmış car� açık ağustos ayında b�r öncek� aya göre %3,0 azalırken b�r önce yılın aynı ayına göre %85,5 oranında arttı ve 18,3 

m�lyar dolar sev�yes�nde gerçekleşt�. 

“Yıllıklandırılmış Cari Açık 18,3 Milyar Dolar Oldu”

Cari Denge, 12 Aylık Kümülatif (milyar dolar)

Kaynak: TCMB
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 Ağustos ayında b�r öncek� aya göre �hracat %13,0, �thalat %17,3 oranında azaldı. B�r öncek� yılın aynı ayına göre �hracat %1,5 azalarak 

21,3 m�lyar dolar olurken �thalat %1,7 oranında azalarak 24,1 m�lyar dolar oldu. Böylece ağustos ayında dış t�caret denges� 2,8 m�lyar 
dolar değer�nde açık verd�. H�zmetler denges�nde �se aylık net gel�r b�r öncek� aya göre %18,7, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %2,9 
oranında artış kaydett� ve 9,5 m�lyar dolar değer�n� aldı. 

“Dış Ticaret Açığı 2,8 Milyar Dolar Seviyesinde Gerçekleşti”

Kaynak: TCMB

Dış Ticaret ve Hizmetler Dengeleri (milyar dolar)
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Ağustos ayında doğrudan yatırımlarda 986 m�lyon dolar ve d�ğer yatırımlar kalem�nde 1.582 m�lyon dolar net g�r�ş gerçekleş�rken 
portföy yatırımlarında 662 m�lyon dolar çıkış gerçekleşt�. Böylece f�nans hesabı 1.906 m�lyon dolar artış gösterd�. Resm� rezervler �se 
aylık bazda 5.747 m�lyon dolar artarken net hata noksan kalem� 1.543 m�lyon dolar azaldı. 

“Rezerv Varlıklarda Aylık 5.747 Milyon Dolar Artış”

Ödemeler Dengesi Ağustos 2024-2025 Dönem Karşılaştırması (milyon dolar) 

Kaynak: TCMB*NOT: Finans hesabında negatif değerler giriş, pozitif değerler çıkış anlamına gelmektedir.
*Tablodaki değerler ödemeler dengesi analitik sunumundan elde edilmiştir.
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si H�zmet sektörü üret�m faal�yetler�n�n f�yat etk�ler�nden arındırılmış kısa döneml� hareketler�n� 
ölçmek amacıyla oluşturulan H�zmet Üret�m Endeks�, Ağustos 2025’te aylık bazda %0,4, yıllık 
bazda �se %3,6 artış kaydett�. 

“Hizmet Üretim Endeksinde Yıllık %3,6 Artış”

Hizmet Üretim Endeksi Yıllık ve Aylık Değişim Oranları (%)

Hizmet Üretim Endeksi; hizmet 
sektöründe belirli bir dönemde üretilen 
çıktı hacminin, aynı sektörde belirli bir 
temel yılda üretilen çıktı hacmine oranı 
olarak tanımlanıyor.
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H�zmet üret�m endeks� faal�yet gruplarına göre aylık bazda en fazla artış %2,4 �le meslek�, b�l�msel ve tekn�k h�zmetler sektöründe kayde-
d�l�rken yıllık bazda �se en yüksek artış %9,0 �le y�ne aynı sektörde gerçekleşt�.  

“Ağustos Ayında En Yüksek Artış Mesleki, Bilimsel ve Teknik
Hizmetler Sektöründe”

Hizmet Üretim Endeksi Aylık ve Yıllık Değişim Oranları (%), Ağustos 2025

Kaynak: TÜİK
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si İnşaat üret�m endeks�, Ağustos 2025’te b�r öncek� aya göre %0,9 oranında azalırken b�r öncek� yılın aynı ayına göre %25,0 arttı. Yıllık 

bazdak� bu artış, Şubat 2024’ten bu yana kayded�len en yüksek artış oldu. Alt sektörler �ncelend�ğ�nde, aylık bazda b�na �nşaatında %1,5, 
özel �nşaat faal�yetler�nde %0,2 azalış gerçekleş�rken b�na dışı yapıların �nşaatında %1,5 artış görüldü. Yıllık bazda �se b�na �nşaatında 
%26,6, özel �nşaat faal�yetler�nde %25,1 ve b�na dışı yapılarda %17,4 artış kayded�ld�.

“İnşaat Üretiminde Yıllık Artış: %25”

Kaynak: TÜİK

İnşaat Üretim Endeksi Yıllık Değişim Oranları (%)
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“Konut Fiyatlarında Reel Düşüş 20. Aya Ulaştı”

Konut Fiyat Endeksi Yıllık Değişim Oranları (%)

Kaynak: TCMB
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Konut f�yat endeks� (KFE), eylül ayında b�r öncek� aya göre %1,7, b�r öncek� yılın aynı ayına göre nom�nal olarak %32,2 oranında artış 
gösterd�. TÜFE �le düzelt�lm�ş KFE’ye göre �se reel olarak konut f�yatları yıllık bazda %0,8 oranında ger�led�. Bu durum, Şubat 2024 �le 
başlayan konut f�yatlarındak� reel düşüş eğ�l�m�n�n kes�nt�s�z olarak 20 aydır sürdüğünü göster�yor. 

İller bazında �ncelend�ğ�nde, konut f�yatlarındak� yıllık nom�nal artış oranları İstanbul’da %30,7, Ankara’da %41,1 ve İzm�r’de %34,4 
olarak gerçekleşt�. Aylık bazda �se İstanbul’da %1,5, Ankara’da %2,3, İzm�r’de %2,9 artış kayded�ld�. 
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Türk�ye genel�nde toplam konut satışları, Eylül 2025’te geçen yılın aynı dönem�ne göre %6,9 artarak 150 b�n 657 adete yükseld�. Böylece 
2025 yılında kayded�len en yüksek konut satış rakamına ulaşıldı. İpotekl� konut satışları �se öncek� yıla kıyasla %34,4’lük artış �le 21 b�n 
266 adet olarak gerçekleşt�. İpotekl� satışların toplam satışlar �çer�s�ndek� payı %14,1 oldu.

Konut satışları �çer�s�nde hem �lk el hem de �k�nc� el satışlarda artış yaşandı. Eylül ayında �lk el konut satışları geçen yıla göre %5,0 
oranında artarken �k�nc� el satışlarda �se %7,8 artış kayded�ld�. Ayrıca, eylül ayında yabancılara yönel�k konut satışları yıllık bazda %7,7 
oranında azalarak 1.867 adete ger�led�. Bu satışların toplam konut satışları �çer�s�ndek� payı %1,2 olarak gerçekleşt�. Yabancılara yapılan 
konut satışlarında en çok terc�h ed�len �ller �se İstanbul (744), Antalya (557) ve Mers�n (124) oldu.

Kaynak: TÜİK

Konut Satışları (Türkiye) Satış Şekline ve Satış Durumuna Göre Konut Satışları (Türkiye) 

İpotekli Satış

Satış Şekline Göre Toplam Satış

Satış Durumuna Göre Toplam Satış

Diğer Satış

İkinci El Satış

İlk El Satış

Eylül

Satış Şekline Göre Toplam Satış

(Adet) 2025 2024 Değişim
(%)

Değişim
(%)2025 2024

150.657

21.266

129.391

150.657

47.117

103.540

140.919

15.825

125.094

140.919

44.858

96.061

6,9

34,4

3,4

6,9

5,0

7,8

1.128.727

162.493

966.234

1.128.727

342.641

786.086

947.236

92.310

854.926

947.236

300.879

646.357

19,2

76,0

13,0

19,2

13,9

21,6

“Konut Satışlarında 2025’in Zirvesi”

Toplam Satış İpotekli Satış
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Türk�ye genel�nde en fazla konut satışının gerçekleşt�ğ� �ller sırasıyla İstanbul (24.119), Ankara (13.417) ve İzm�r (8.544) oldu. Buna 
karşılık, en düşük satış rakamlarına sah�p �ller �se Ardahan (70), Bayburt (117) ve Tuncel� (142) olarak kayded�ld�. İstanbul’da gerçekle-
şen �lk el konut satışları yıllık bazda %1,1 oranında azalarak 5 b�n 404 adete ger�led�. Aynı dönemde �k�nc� el konut satışları �se %18,1 
artışla 18 b�n 715 adete ulaştı ve 2025 yılında İstanbul’da kayded�len en yüksek �k�nc� el satış m�ktarı oldu. 

“İstanbul’un İlk El Konut Satışlarında %18,1 Artış”

Kaynak: TÜİK
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Ağustos 2025 �t�barıyla sanay�, �nşaat ve t�caret-h�zmet sektörler�nde toplam ücretl� çalışan sayısı, geçen yılın aynı dönem�ne göre %1,2 
artarak 16 m�lyon 89 b�n 450 k�ş�ye ulaştı. Bu dönemde �nşaat sektöründe %7,2, t�caret-h�zmet sektöründe �se %2,6 oranında artış kayde-
d�ld�. Buna karşılık sanay� sektöründek� daralma eğ�l�m� sürdü ve ücretl� çalışan sayısı %3,6 oranında azaldı. Böylece ağustos ayında 
sanay� sektöründek� ücretl� çalışan sayısı 4 m�lyon 893 b�n k�ş� olarak gerçekleşt� ve son �k� yıllık ortalamanın altında kalmaya devam 
ett�. Sanay� �st�hdamındak� bu düşüşte özell�kle �malat sanay��ndek� ger�leme bel�rley�c� olurken �nşaat sektöründek� canlılık �se ücretl� 
çalışan sayısını yukarı çekt�.

Aylık bazda değerlend�r�ld�ğ�nde �se toplam ücretl� çalışan sayısında öncek� aya göre değ�ş�m gözlenmed�. Alt sektörler düzey�nde �se 
�nşaatta %0,4 ve t�caret-h�zmette %0,2 oranında artış yaşanırken-sanay� sektöründek� %0,6’lık düşüş eğ�l�m� devam ett�.

“Ücretli Çalışan Sayısı Ağustos’ta Arttı: Sanayide Düşüş,
İnşaatta Yükseliş”

Ücretli Çalışan Sayılarının Sektörlere Göre Dağılımı, Ağustos 2025 Yıllık Bazda Sanayide Ücretli Çalışan Sayısı (Bin kişi)

Kaynak: TÜİK

Sektörler (Bin Kişi) Ağustos 2025 Ağustos 2024 Yıllık Değişim
(%)

Toplam (Sanayi, inşaat, ticaret ve hizmetler) 16.089.450
4.892.980

141.710
4.541.248
145.556
64.466

2.011.335
9.185.135
3.489.093
1.281.547
1.456.041
296.030
359.140
132.646
687.389

1.483.249

15.904.602
5.077.717
146.520

4.725.793
138.105
67.299

1.876.602
8.950.283
3.430.275
1.214.868
1.384.411
291.263
343.753
125.401
670.737

1.489.575

  1,2
-3,6
-3,3
-3,9
5,4
-4,2
7,2
2,6
1,7
5,5
5,2
1,6
4,5
5,8
2,5

-0,4

Sanayi
Madencilik ve taş ocakçılığı
İmalat
Elektrik, gaz, buhar

Su temini; kanalizasyon
İnşaat
Ticaret ve hizmetler
Ticaret
Ulaştırma ve depolama
Konaklama ve yiyecek
Bilgi ve iletişim
Finans ve sigorta faaliyetleri
Gayrimenkul

Mesleki, bilimsel ve teknik
İdari ve destek

5.111
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