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Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE)

“YD-UFE’de Yillik %58,4 Artis”

YD-UFE 2023 yili aralik ayinda bir 6nceki aya gére %2,28, bir dnceki yilin ayni ayina gére %584 oraninda  yp-UFE, tlke icerisinde Uretimi yapilan ve
artig gosterdi. yurt disina satisi konu olan Urunlerin Uretici
fiyatlarindaki degisimi gostermektedir.
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YD-UFE Yillik Degisim Oranlari
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Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE)
“YD-UFE Sermaye Mali Grubunda Yillik %66,37 Artis”

Sanayinin sektérinde yillik fiyat degisimler incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiliginda %60,92, imalatta %58,35 artis gergeklestigi gérultyor. Ana
sanayi gruplarinda ise ara malinda %51,29, dayanikl tuketim malinda %62,73, dayaniksiz tUketim malinda %63,44, enerjide 55,06 ve sermaye malinda
%66,37 oraninda artis kaydedildi.

YD-UFE Yillik Degisim Oranlari

YD-UFE 58,40
Madencilik ve tas ocakgiligi

imalat

Ara Mali
Dayanikh Tuketim Mal 62,73
Dayaniksiz Tuketim Mal

Enerji

Sermaye Mali 66,37

Kaynak: TUIK
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Hanehalki Yurt ici Turizm Ill. Ceyrek

“Yerli Turistlerin Yurt Icinde Yaptiklar Seyahat Harcamalarinda %79,9’luk Artis Gerceklesti”

Temmuz, Agustos ve Eylul aylarindan olusan lll. geyrekte, yurt ig¢inde ikamet eden 19 milyon 467 bin kisi | lll. geyrekte harcama turlerinin toplam
seyahate ¢iktl. Bir ve daha fazla geceleme kaydi ile Ulke iginde yaptiklar toplam seyahat sayisi bir 6nceki | seyahat harcamalari igerisindeki dagilim
yilin ayni geyregine goére %1,7 artarak 23 milyon 780 bin seyahat olarak kaydedildi. Yerli turistlerin yurtiginde | oranlarina bakildiginda, en fazla paya
yaptiklar seyahat harcamalari bir &nceki yilin ayni geyregine goére %79,9 artarak 113 milyar 996 milyon 644 = %31,7 ile yeme ve icme harcamalari, %23,5
bin TL olarak kaydedildi. Bu seyahat harcamalarinin %89,7'sini kisisel harcamalar, %10,3'Unu ise paket tur | ile ulastirma harcamalart ve %217 ile
harcamalari olusturdu. Seyahat basina yapilan ortalama harcama ise 4 bin 794 TL olarak gergeklesti. konaklama harcamalari sahip oldu.

Seyahate Cikan Kisilerin Seyahat Harcamalari, lll. Ceyrek: Temmuz-Eyliil, 2023

Toplam Degisim Paket Tur Degisim Kisisel Degisim Seyahat Basina
Harcama Orani Harcamasi Orani Harcama Orani* Ortalama Harcama
(Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (TL)
2022 Yilk 114.317.183 96,7 10.774.129 1114 103.543.055 953 2.185
| 12.184.330 1004 665.626 1625 11518703 97,7 1.383
[ 19.707.895 838 1.615.256 91,2 18.092.639 831 1727
Il 63.366.190 1126 7.175.247 1212 56.190.944 1116 2710
Y 19.058.768 6538 1.317.999 749 17.740.769 65,1 2.186
2023 Yillik
| 22.271.455 8238 1223819 839 21047636 827 2.207
[ 47.792.417 1425 4.480.889 1774 43311528 1394 2971
Il 113.996.644 729 11.753.665 6338 102.242.978 82,0 4794
Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir. Kaynak: TUIK

*Degisim orani: Bir énceki yilin ayni dénemine gdre hesaplanmaktadir.




ITOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Tiliketici Gliven Endeksi

“Tuketici Gliven Endeksinde Son 7 Ayin Zirvesi”

Tuketicilerin gelecege yonelik beklentilerine iliskin Snemli bir 6lcUt olma niteligi taglyan Tike-  Tiketici giiven endeksi, tiketicilerin maddi durum ve

tici GUven Endeksi, agustos ayi sonrasinda baslayan kademeli ydkseligini yeni yilda devam  genel ekonomiye iliskin mevecut durum degerlendirme-

ettirerek son 7 ayin zirve noktasina ulastl. S6z konusu endeks ocak ayinda %3,9luk artis ile leri ile gelecek dénem beklentileri, harcama ve tasarruf
. . . e . o o . egilimlerinin olculdugu aylik tuketici egilim anketleri

80,4 seviyesine yukselse de 2023 Mayis ayinda gérulen 911 zirvesinin gerisinde kaldi. Yine de sonuclarindan elde edilmektedir.

endekste gercgeklesen yukari yonlU hareket, alt endekslerdeki yUkselisle birlikte ekonomiye

dair beklentilerin yeni yila iyimser bir gérandm ile basladigini géstermektedir.

Tuketici Guven Endeksi
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Tuketici Gliven Endeksi
“Genel Ekonomik Durum Beklentisinde %6,0'lik lyilesme”

Ocak ayinda gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi bir énceki aya gére %4,5 artarak 79,6 oldu. Gelecek 12 aylik déneme yénelik
genel ekonomik beklentisi de bir dnceki ay 75,8 seviyesinde gergeklesirken, ocak ayinda %1,8 artis gbstererek 77,2 seviyesinde gergeklesti.

Tuketici Guven Endeksi, Alt Endeksleri ve Degisim Oranlari, Ocak 2024

Bir Onceki Aya Gore
Endeks Degisim Orani (%)

B Tuketicifiyatlarinin degisimine iliskin
dusunce ve beklenti endekslerindeki
dUsus tuketici fiyatlarinda artis disun-
77,4 80,4 2,6 3,9 cesini/beklentisini gdstermektedir.

! g tuketici glven endeksi 0-200 aralidin-
Gelecek 12 Aylik Dénemde Hanenin Maddi da deger alabilmektedir. Tuketici
Durum Beklentisi 761 795 21 45 glven endeksinin  100'den  buUyUk

olmasi tUketici guUveninde iyimser

Tuketici Glven Endeksi

Gelecek 12 Aylik Donemde Genel Ekonomik , T . .
75'8 77’2 3,3 ],8 dl;jrumu, 100 den kU(;UK O|maS| tu.lj(etIC|
glveninde kotUumser durumu goster-

mektedir.

Gelecek 12 Aylik Dénemde Dayanikl Tuketim

94,5 97,9 2,0 3,6
Mallarina Harcama Yapma Dusuncesi /

Kaynak: TUIK
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Finansal Hizmetler Given Endeksi
“Finansal Hizmetler Endeksinde Keskin Dusug”
Finansal Hizmetler GUven Endeksi, ocak

ayinda bir énceki aya gére 20,6 puan azala-
rak 140,8 seviyesinde gercgeklesti.

Endeksin alt kinlimlarini olusturan, son Gg aydaki is durumu, son Ug aydaki hizmetlere olan talep ve

gelecek U¢ aydaki hizmetlere olan talep beklentisi olmak Uzere tum alt endekslerin endeksi azalig
yoénunde etkiledigi dikkat gekmektedir.

Finansal Hizmetler Given
Endeksi, finansal sektorde
faaliyet gosteren 142 kurulu-
sun TCMB “Finansal Hizmet-
ler Anketi"ne verdikleri yanit-

200
lara dayali olarak hesaplan-

Finansal Hizmetler Given Endeksi

maktadir.
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Sektorel Guven Endeksleri

“Hizmet ve Insaat Sektdérlerinde Artis, Perakende Ticaret Sektérinde Azalis”

Mevsim etkilerinden etkilerden arindi-
rilmig sektérel glven endeksleri ocak
ayinda bir énceki aya gére hizmet
sektérinde %4, ingaat sektdérinde
%3,3 oraninda artis goésterirken pera-
kende ticarette ise %! oraninda azalig
kaydetti.

Guven endeklerinin alt kinlimlarina bakildiginda hizmet sektérinde son 3 aylik dénemde is yapma durumu bir
onceki aya gore %6,2; hizmetlere olan talep ise %2,9 oraninda artis kaydetti. Ayni sektérde gelecege iliskin 3
aylik talep beklentisi de %3 artti. Perakende ticaret sektéri given endeksinde ise bir 6nceki aya goére artig son
3 aylik dénemdeki is hacmi satiglarda (%4,9) oldu. Mevcut mal stok seviyesi (-%2,6) ve gelecek 3 aylik dénem-
deki is hacmi-satislar beklentisinde (-%5,6) azalig gerceklesti. insaat sektérinde alinan kayith sipariglerin

mevcut dlzeyinde %6,6; gelecek 3 aylik dénemde toplam calisan sayisi beklentisinde %0,6 oraninda artig
kaydedildi.

Sektorel Guven Endeksleri (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis)
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Reel Kesim Gliven Endeksi
“Reel Kesim Guiven Endeksinde Aylik 0,5 Puan Azalma”
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Ocak ayinda mevsimsellikten arindirimis Reel Kesim Guven  Mevsimsellikten arindirimamis Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE) ise bir dnceki aya
Endeksi (RKGE-MA), bir énceki aya goére 05 puan duserek 1029 gore 1,8 puan artarak 100,9 seviyesinde gergeklesti. Bdylece endeks tekrar esik
degerin Gzerine gikmig oldu.

seviyesinde kaydedildi.

Reel Kesim Giiven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, RKGE-MA)
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Kaynak: TCMB
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Reel kesim gUven endeksi
ile imalat sanayinde kisa
donemli egilimler izlene-
rek, ekonomik faaliyetlerin
yonunu tahmin edebilmek
mumkundur.
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“Gelecek On Iki Aylik Dénem lgin Yillik UFE Beklentisinde Diigtis”
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Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde mamul
mal stoku, mevcut toplam siparis miktary, son G¢ aydaki toplam siparis miktari ve
sabit sermaye yatinm harcamasina iligkin  degerlendirmelerin  endeksi artig
yoénunde etkiledigi; gelecek Ug aydaki toplam istihdam, genel gidisat, gelecek Ug
aydaki uretim hacmi ve gelecek U¢ aydaki ihracat siparis miktarina iliskin deger-
lendirmelerin ise endeksi azalis yénunde etkiledigi gorultyor.

Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi bir
onceki aya gére 3,8 puan azalarak yuzde 550 seviyesinde
gergeklesti. Diger yandan son U¢ aydaki rekabet gucune iligkin
gelismeler degerlendirildiginde, yurt ici piyasalardaki rekabet
gucune iligkin olarak bir dnceki dénemde azalig bildirenler lehine
olan seyrin zayifladigi gérultuyor.

Reel Kesim Glven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, RKGE-MA)

Uretim Hacmi
Toplam Siparis Miktari
i Piyasa Siparis Miktari

ihracat Siparis Miktari

Toplam Istihdam

Ortalama Birim Maliyet Satis Fiyat

Satis Fiyat

Kaynak: TCMB
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iktisadi Yénelim Anketi ile
Uretim girdilerinin maliyet-
leri ve satis fiyatlari hakkin-
da imalat sanayinin beklenti
ve gergeklesmelerini takip
etmek mumkundur.

- Kisa oklar bir onceki aya
gore (aylik) degisimleri,
uzun oklar ise bir 6nceki
yilin ayni aya goére olan
(yilhk) degisimleri goster-
mektedir.

- Maliyet ve satis fiyati degis-
kenleri disindaki degisken-
lerde lacivert oklar artisi,
kirmizi  oklar ise azalisi
gostermektedir.
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Kapasite Kullanim Orani
‘Kapasite Kullanim Oraninda Ocak Ayinda 0,9 Puan Azalis”

imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani (KKO) ocak ayinda bir énceki aya gére 0,9 puan gerileyerek %76,4 oldu. KKO'yu olusturan alt endeks-

ler incelendiginde, tuketim mallari, ara mallar ve yatirim mallari imalatinin bir énceki aya goére geriledigi goéruluyor. Kapasite kullanim oranindaki gerile-
meyle uygulanan siki para politikasi arasinda paralellik oldugu degerlendiriliyor.

Kapasite Kullanim Orani (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis)
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Kaynak: TCMB
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Para Politikasi Kurulu Karari
‘Merkez Bankasi’'ndan 250 Baz Puanlik Artis”

Yilin ilk faiz kararini alan Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizi olarak bilinen
bir haftalik repo ihale faiz oranini beklentiler dogrultusunda %42,5ten %45 duzeyine gikardi.
Boylece gergeklesen enflasyon ile ortalama fonlama maliyeti arasindaki fark kasim 2021'den
bu yana ilk kez 20 puanin altini gérdu. Ozet metinde 6ne ¢ikan hususlar ise:

J Parasal sikilagma adimlarinin sonlandigi isareti: Dezenflasyonun tesisi i¢in gerekli para-
sal sikilik dtzeyine ulasildigi ve bu duzeyin gerektigi muddetge surdurtlecedi

N Gerektiginde gbézden gegirme: Enflasyon goérinumu Uzerinde belirgin ve kalici riskler
olusmasi durumunda parasal sikilagmanin yeniden gézden gegirilecedi

N Enflasyonda sinirliiyilegsme: Yurt ici talebin seviyesi, hizmet fiyatlarindaki katilik ve jeopoli-
tik riskler enflasyon baskilarini canli tutmaktadir. Ancak parasal sikilasmanin finansal kosullara
yansimasi yurt ici talepteki dengelenme ile dezenflasyon strecine uyumludur. Béylece enflas-
yon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinda sinirli bir iyilegsme oldugunun degerlendirilmesi

J Miktarsal sikilagmaya devam: Sadelesme sureci ile uyumlu, kredi arzini ve mevduat
faizindeki oynakliklarn gdzeten makroihtiyati kararlar ile parasal aktarim mekanizmasinin
desteklenmesi ve sterilizasyon araclarinin gesitliligi ile miktarsal siklasmanin devam etmesi
seklinde siralanabilir.
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Kizildeniz’de Calan Canlar
“Kizildeniz ve Stveys Kanali’'ndaki Tehlike”
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Asya, Orta Dogu ve Avrupa'yl birbirine baglayan Kizildeniz ve Stveys | The Economist’in, gemi hareketlerini izleyerek analiz eden MarineTraffic'ten
Kanali, uluslararasi kiresel tasimaciligin dolayisiyla kiresel ticaretin | gelen verileri kullanarak hazirladigi harita ise guzergahtaki son durumu goste-
bel kemigi durumunda. Zira dinya ticaretine konu mallarin %12'si; | riyor. Verilere gore, 4-11 Ocak 2023 tarihinde Kizildeniz ve Stveys Kanali Gzerin-
dunya konteyner trafiginin de %30'u bu rotada dumen salliyor.  den 200'den fazla konteyner gemisi gegti. 2024'Un ayni haftasinda gegen
Sadece gegtigimiz yil 24 bin gemi Kizildeniz'den gegis sagladi. Ancak = gemi sayisi ise 122 ile sinirli. Aiman dtstnce kurulugu Kiel Enstitist ise meveut
Yemen'deki iran destekli Husilerin basta israil'e ardindan diger gemi- | kargo hacminin beklenenden %66 daha dustk oldugunu hesapladi. Ote
lere yonelik saldirilan birgok sirketin, enerji ve tUketim mallarn sevkiya- = yandan pandeminin etkilerinin yogun olarak devam ettigi Aralik 2022'de bile

tinda rota degisikligi yapmasina neden oldu.

Kizildeniz ve Suiveys Kanali Konteyner Gemisi Gegisi, 4-11 Ocak

2023 221 konteyner gemisi 2024 122 konteyner gemisi
: 1] piides
»— Suveys Kanall »— Sliveys Kanali
) H
\ /] p
°
SUUDI SUUDI
MISIR ARABISTAN MISIR ®e ARABISTAN
®e ®
0
‘\.’ e of
¥ -
oo .
.
°
Kizil Deniz Kizil Deniz
L .
.
SUDAN L4 " SUDAN .
.
ERITRE® YEMEN ERITRE" '. 'S YEMEN
.
°
500 km Bab el-Mendeb Bogazi 500 km Bab el-Mendeb Bog”az&.
e = i -

Kaynak: The Economist

gunde ortalama 450 bin standart konteyner bu yol Gzerinden tasiniyordu.
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“Alternatif Guizergahlarda Rotayi Yeniden Olusturmak”

Asya ile Avrupa arasini duzenli olarak kullanan konteyner
gemileri ise alternatif glzergahlara dogru rotalarini yeniden
olusturmus durumda. Bu nedenle gemiler artik Afrika ve
Umit Burnu Uzerinden seyahatlerini  gergeklestiriyorlar.
Gegen yil bu rotayi kullanan gemi sayisinin 51 oldugu kayde-
dilirken; simdilerde bu saymnin 3 kattan fazla artig gosterdigi
gorulayor.

Umit Burnu Konteyner Gemisi Gegisi, 4-11 Ocak

2023

GUNEY AFRIKA

51 konteyner gemisi 2024

Tedarik zincirleri Uzerinde baskiya neden olan alternatif yollar, hem tasimacilik maliyetle-
rini hem de surelerini olumsuz yénde etkiliyor. Sangay’dan Rotterdam’a olan seyahati
Kizildeniz Uzerinden gergeklestirmemek fazladan 10 gine mal olabiliyor. Diger taraftan
Dwery Dunya Konteyner Endeksi'ne goére ortalama spot naviun fiyati 11 Ocak ile biten
haftada gegen yila gére %42 artis kaydederek 3072 dolara yukseldi. ganghay-Rotterdam
ve Sanghay-Los Angeles arasi tagimacilik maliyetleri ise ortalama 5 bin dolara yaklasiyor.

159 konteyner gemisi
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Kaynak: The Economist
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2024 Dunya Ekonomik Durumu ve Beklentiler Raporu
“Ddnya Ekonomisi, Sdrddrdlebilir Kalkinma Hedeflerini (SKH) Tehdit Eden Coklu Krizlerle Mdcadele Ediyor”

Birlesmis Milletlerin yayinladigr 2024 Dunya Ekonomik Durumu ve Beklentileri raporu, kiresel ekonominin

kars! karsiya oldugu gesitli zorluklara odaklanarak surdurulebilir kalkinma hedeflerine ulagmayi tehdit eden ‘ ‘ 2024 yilinda, blyUk ve cesur
. . e S . N . yatirimlarin énUnu agarak
Goklu krizlere vurgu yapiyor. Ktresel ekonomik buydme beklentileri agmasina ragmen geligmis ekonomiler sardaralebilir kalkinmayi ve
jeopolitik gerilimler ve sikligr artan asir hava olaylariyla mucadele ederken, siki finansal kosullar da karesel iklim eylemini tesvik edebilir
ticaret ve enduUstriyel Gretim igin ciddi riskler olarak géraltyor. ve kuresel ekonomiyi herkes
icin daha gUgclu bir bayime
.. . . oluna sokabiliriz.
Raporda 6ne ¢ikan riskler ve beklentiler; v ’ ’
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1. Kiiresel Ekonomik Bliyiime 2. Kiiresel ve Finansal Zorluklar

Kuresel Buayume (%) E[ Surekli yuksek faiz oranlari, artan gatismalar, zayif ulusla-
rarasi ticaret ve artan iklim felaketleri ktresel buyumeyi
tehdit eden énemli zorluklar olarak éne ¢ikiyor.

B : : - [ 2023y oigin %27

6 ~ olarak  tahmin  edilen
Ge;i,fg?]ﬁﬁﬁga" kUresel ekonomi blylme E Daha siki kredi kosullari ve yuksek borglanma maliyetleri,
‘ '[;j;);' © orani, 2024 yilinda %2,4'e dunya ekonomisini canlandirmak, iklim  degisikligiyle
2 b dusecek. Bu oran pande- mucadele etmek ve Surdarudlebilir Kalkinma Hedeflerine
. G:_,];n;;- mi 6ncesi %3 duzeyinde (SKH) yonelik ilerlemeyi hizlandirmak igin zorlu engeller
ekonomiler olan  buydme  hizinin olusturuyor.

altinda bir seyir izliyor.
-4

6. . . . .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023% 2024' 2025'

Kaynak: World Economic .
Situation and Prospects 2024 t = Tahminler; f = ileriye yonelik ongori.
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2024 Dunya Ekonomik Durumu ve Beklentiler Raporu

3. Durgunluk, Enflasyon ve Mali Zorluklar 4. Kuresel isglicii Piyasalarindaki Dengesiz Toparlanma

|§| Geligmi k ilerd isti
< asD basta olmak Uzere birgok geligmis ekonomide, = belismig - ekonomiierde - Erkek ve Kadin |5t'h°dam Oranlan
isguct piyasalar direngli  Arasindaki Farklar (%)

yUksek faiz oranlari, azalan ttketici harcamalari ve zayifla-
yan isglcU piyasalart nedeniyle 2024'te bUyUmenin

kalsa da birgok gelismekte W2012 W 2022

R, olan ulkede issizlik oranlari 50
yavasglamasi éngorulyor. o . .
pandemi éncesi seviyele- 45
El 2023 yilinda %5,7 olan kuresel enflasyonun 2024 yilinda re hentiz dénemedi. 40
tahmini olarak %3,9'a dugmesi bekleniyor. Buna ek olarak . o 35
. . . ) . o [ Kuresel cinsiyet
birgok Ulkede fiyat baskilarinin yuksek olmasi ve jeopolitik o . 30
. . istihdom agigr  devam
catismalarin devam etmesi sorunu enflasyonu yeniden o 25
L ederken, cinsiyete dayali
artirma riskini tasiyor. . 20
Ucret farkliliklar bazi mes-
E[ Gelismekte olan ulkelerin yaklasik dortte birinde, yillik leklerde daha da genigle- 15
enflasyonun 2024'te %I0u asmasi ongorultyor. 2023 di. 10

yllinda gelismekte olan ekonomilerde tUketici fiyatlari;
tedarik zinciri bozukluklary, gatigmalar ve agir hava olaylar
nedeniyle yUksek kaldi. Bu durum ézellikle en yoksul hane-
leri olumsuz etkiledi.
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