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Giindem | Diinya

isi

“AB’den Tekstil Sektortinde Yeni Hamle”

Avrupa Komisyonu, Siirdiiriilebilir Uriinler i¢in Eko-Tasarim Tuziigii (ESPR) kapsaminda tekstil sektoriine yonelik yeni ekotasarim
onlemlerini kabul etti. Buna gére 19 Temmuz 2026’dan itibaren AB’deki biiytik sirketler satilamayan ayakkabilar, giysileri ve aksesuarla-
r1 imha edemeyecek. Uygulamanin orta 6l¢ekli firmalar icin 2030 yilinda devreye girmesi planlaniyor. S6z konusu uygulamada gtuvenlik
riski tagiyan ya da ciddi derecede zarar gérmiis iiriinlerin imhasina izin verilirken bu istisnalarin denetimi ulusal otoriteler tarafindan
gerceklestirilecek. Seffafligi artirmak amaciyla Subat 2027°den itibaren standartlagtirilmis raporlama zorunlulugu getirilirken satilama-
yan trtinlerin ne kadarimin atik olarak bertaraf edildiginin de agiklanmasi zorunlu kiliniyor.
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AB Komisyonu verilerine gére Avrupa’da satilamayan tekstil tirtinlerinin %4-9'u hi¢ kullanilmadan imha ediliyor. Bu da y1lda yaklasik 5,6
milyon ton CO, emisyonuna neden oluyor. Bu miktar ise Isve¢’in y1llik net emisyonuna esdeger olarak kabul ediliyor.
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“Enflasyon Tahmin Araliginda Yiikselis”

Giindem | Tiirkiye

Merkez Bankas1 2026 yilinin ilk Enflasyon Raporunu agikladi. Buna gore 2026 yihi enflasyon hedefi degistirilmedi ve %16 seviyesinde
tutuldu. Ancak tahmin araligi %13-19°dan %15-21 seviyesine yiikseltildi. Merkez Bankas1 Bagkan Fatih Karahan bu artisin 1 puaninin
TUIK tarafindan yapilan enflasyon hesaplama degisikliginin teknik yansimasi oldugunu belirtti. 2027 ve 2028 yil icin ara hedefler ise
sirasiyla %9 ve %8 seviyesindedir.

Raporda, tahmin araligindaki artis enerji dis1 emtia ve gida fiyatlarindaki ytikselis ile beklentilerdeki iyilesmenin 6ngorillenden daha
sinirli kalmasina baglanirken; kira ve egitim kalemleri 6nciiliigiinde hizmet enflasyonunda goézlenen gerilemenin dezenflasyon siireci-
ni destekleyecegi vurgulanmustir.

Enflasyon Tahminleri

Tahmin Aralig = Belirsizlik Arahg * Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB, Enflasyon Raporu 2026-1
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“Cari Islemler Hesabinda 7,3 Milyar Dolar A¢ik”

o Cari islemler hesab1 aralik ayinda yaklasik 7,3 milyar dolar agik verdi. Enerji harig cari islemler hesab1 2,3 milyar dolar acik verirken
b5 altin ve enerji harig cari islemler hesabi (cekirdek denge) 691 milyon dolar agik kaydetti.
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Kaynak: TCMB
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“Yilhklandirilmis Cari Acik 25,2 Milyar Dolar Oldu”

o= Yilhiklandirilmus cari agik aralik ayinda bir énceki aya gore %11,2, bir énceki yilin ayn1 ayina gére %142,0 oraninda artt1 ve 25,2 milyar
% dolar seviyesinde gerceklesti.
on
=
A
3
T_) Cari Denge, 12 Aylik Kiimiilatif (milyar dolar
E 30
-8 25,21
O 25
20

Ara.24 Oca25 Sub.25 Mar25 Nis.25 May.25 Haz25 Tem.25 Agu25 Eyl25 Eki25 Kas25 Ara25

Kaynak: TCMB




iTOSAM |

% iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi
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“Dig Ticaret Acigi 7,4 Milyar Dolar Seviyesinde Gerceklesti”

Aralik ayinda bir 6nceki aya gore ihracat %17,0, ithalat %16,8 oraninda artti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %11,6 artarak 25,9
milyar dolar olurken ithalat %13,2 artarak 33,4 milyar dolar oldu. Boylece aralik ayinda dis ticaret dengesi yaklasik 7,4 milyar dolar
degerinde acik verdi. Hizmetler dengesinde ise aylik net gelir bir 6nceki aya gore %36,8 azalirken, bir énceki yilin ayn1 ayina gore %12,5
oraninda azalis kaydetti ve 2,7 milyar dolar degerini ald1.
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Kaynak: TCMB
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“Dogrudan Yatirnmlarda 465 Milyon Dolar Net Cikis Gerceklesti”

Giindem | Tiirkiye

Aralik ayinda dogrudan yatirnmlarda 465 milyon dolar net ¢ikis kaydedilirken portfoy yatirimlarinda 73 milyon dolar ve diger yatirimlar
kaleminde 2.471 milyon dolar net giris gergeklesti. Boylece finans hesab1 2.079 milyon dolar net giris kaydetti. Resmi rezervler ise ayhk
bazda 4.136 milyon dolar artig gosterirken net hata noksan kalemi 1.041 milyon dolar net giris yonlii gerceklesti.

Odemeler Dengesi Eyliil 2024-2025 Donem Karsilastirmasi (milyon dola

Aralik Yillik
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2025
A-Cari Islemler Dengesi -7.253 -4.716 -25.207 -10.415
a-Dig Ticaret Dengesi -7.439 -6.231 -69.688 -55.987
ihracat 25.933 23248 270.804 257.453
. ithalat 33.372 29.479 340.492 313.440
b-Hizmetler 2.651 3.031 72508 61.369
Birincil Gelir -2.368 -1.629 -18.499 -15.869
ikincil Gelir -97 n3 -528 72
c-Diger -2.465 -1516 -19.027 -15.797
B-Sermaye -3 -9 -148 -126
C-Finans -2.079 -5.467 =19.975 -22.396
a-Dogrudan Yatirimlar 465 -1106 -3.255 -5.050
b-Portféy Yatinmlari =73 1181 1739 -1.977
c-Diger Yatinmlar -3.253 -5.542 -18.459 -5.369
Rezerv Varliklar -4.136 -1.492 -22.027 558
Net Hata Noksan 1.041 -2234 -16.647 -11.297
*NOT: Finans hesabinda negatif degerler giris, pozitif degerler ¢ikis anlamina gelmektedir. Kaynak: TCMB

*Tablodaki degerler ddemeler dengesi analitik sunumundan elde edilmistir.
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“Sanayi Uretiminde Yillik %2,1 Azalis”

Sanayi tiretim endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1,2 artarken bir 6nceki yilin ayni ayina goére %2,1 azalis kaydetti.

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde bir énceki yilin ayni ayina gore, madencilik ve tas ocake¢iligi sektorii endeksi %1,9, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme tGretimi ve dagitimu sektorii endeksi %2,4 artarken imalat sanayi sektorii endeksi %2,7 azald.
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“Yiiksek Teknoloji Grubunda Yillik %24,89 Azalis”

Yilhik bazda bakildiginda dsiik teknoloji grubunda sanayi tretimi %8,71 azalirken orta-diisiik teknoloji grubunda %3,41 orta-yiiksek
teknoloji grubunda %13,07 artis gerceklesti. Yitksek teknoloji grubunda yillik bazda %24,89 oraninda sert bir dustis izlendi. Yitksek
teknoloji grubundaki bu gerilemede baz etkisinin belirleyici oldugu degerlendirilmektedir.

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Gére Degisim Oranlari, Kasim (%)
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Kaynak: TUIK
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“ingaat Maliyeti Yillik %24,50 Artt1”

Giindem | Tiirkiye

Ingaat maliyet endeksi Aralik 2025’te bir dnceki aya gore %1,17, bir énceki yilin aymi ayina gére %24,50 artis gosterdi. Alt kalemler
incelendiginde, aylik bazda malzeme endeksi %1,22, iscilik endeksi %1,06 artt1. Yillik bazda ise malzeme endeksinde %21,47, iscilik
endeksinde %30,67 oraninda artis gerceklesti. Bu durum, yillik maliyet artiginin bitytik oranda is¢ilik kaynakl oldugunu gosteriyor.

Bina insaat1 maliyet endeksi aralik ayinda aylik %1,52, yillik %24,55 oraninda artti. Alt kalemlere bakildiginda, yilhik degisimler
malzeme endeksinde %21,70, is¢ilik endeksinde %30,16 artis olarak gerceklesti. Ayn1 dénemde bina dis1 yapilar icin insaat maliyet
endeksi ise aylik %0,03, yillik %24,37 artis kaydetti. Ayrica bina dis1 yapilarda yillik bazda malzeme endeksi %20,75, iscilik endeksi
%32,51 oranunda artt1.
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“Ticaret Satis Hacminde Yillik %3,8 Artis Yasandi”
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Ticaret satis hacim endeksi aralik ayinda bir énceki aya gore %2,1, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %3,8 oraninda artis gosterdi. Alt
kalemler incelendiginde, bir dnceki aya goére motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi sekto-
ritnde satig hacmi ayni kaldi. Toptan ticaret satis hacminde %2,8, perakende ticaret satis hacminde ise %1,7 oraninda artig kaydedildi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Aralik 2025
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“Toplam Ciroda Yillik %34,7 Artis”

Giindem | Tiirkiye

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektdrlerini kapsayan toplam ciro endeksi, aralik ayinda bir dnceki aya kiyasla %3,3 oraninda artis

o— gosterdi. Yillik bazda artis oramni ise %34,7 olarak gerceklesti. Alt sektorler incelendiginde, yillik ciro artig1 insaatta %35,9, hizmette
q;j %38,3, ticarette %35,4 ve sanayi sektoriinde %30,6 oldu. Ayhk degisimlere bakildiginda ise madencilik ve tas ocak¢ilig sektoriinde
= %12,6 artis gozlenirken insaat sektorii %2,0 oraninda azaldu.
-4
O
Fg Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%), Aralik 20 Ciro Endekslerinde Aylik Degisim Oranlari, Aralik 2025 (¢
] 140
@) Toplam ciro e 3,3
;.:1 120 Sanayi I 3,2
O 100 Madencilik ve tagsocakeilig: I 12,6
Imalat I 2,9
80 insaat -2,0 mm
Ticaret I 4,1
60 Hizmet I 3,4
Ulastirma ve Depolama e G,0
40 4,7 )
35,9 Konaklama ve Yiyecek 1,9
20 306 Bilgi ve iletisim 2,3
Gayrimenkul e 3,7
0 Mesleki, bilimsel ve teknik 1,9
TIJIJ333333I3 4383838888 Idari ve destek f—1,3
$33525853575853 258535588
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Kaynak: TUIK
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“Ocak’ta En Yiiksek Reel Getiri Altinda”

TUIK yilin ilk ayina ait finansal yatirim araclarinin reel getiri oranlarini acikladi. Buna gére kiilce altin nominalde %12,65 getiri
saglarken TUFE ile indirgenmis reel getiri oran1 %745 oldu. Bu yatirim aracini reelde %723 oran ile getiri saglayan BIST 100 izled.i.
Diger yatirim araclarinin ise negatif ayristig1 gozlemlendi.

Giindem | Tiirkiye
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Kaynak: TUIK
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“Yillik Degerlendirmede Altin Zirvede”

Giindem | Tiirkiye

Finansal yatirim araclar1 yillik olarak degerlendirildiginde kiilge altinin reelde %66,41 oraninda yatirimcisina kazandirdigi gorillmek-

E o tedir. Bu, ilgili verinin kayda alinmaya basladig1 1997 yilindan bu yana goriilen en ytiksek degerdir.
(=) ﬂ Yillik reel degerlendirmede altini %5,49 oranla Euro, %4,39 oranla mevduat faizi ve %3,28 oranla DIBS izlemektedir. BIST 100 ve
o= dolar negatif ayrisnustir.
c &
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%‘ O Finansal Yatirim Araclar Yillik Reel Getiri Oranlari, Ocak 2026
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Kaynak: TUIK
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“Sanayideki Ucretli Calisan Sayisindaki Diisiis Devam Ediyor”

Giindem | Tiirkiye

Aralik 2025 itibariyla sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorlerinde toplam ticretli calisan sayisi gecen yilin ayna dénemine gore %1,2
oraninda artt1. Boylece toplam tcretli calisan sayist 15 milyon 763 bin 671 kisiye yiikseldi. Bu donemde insaat sektoriinde %7,0,
ticaret-hizmet sektoriinde ise %2,6 oraninda artis kaydedildi. Buna karsilik sanayi sektortindeki daralma egilimi siirdii ve ticretli calisan
say1st yillik bazda %3,6 oraninda azalarak 4 milyon 804 bin 861 kisi oldu. Boylece sanayideki ticretli calisan sayisi iki y1llik ortalamanin
altinda kalmaya devam etti.

Aylik bazda degerlendirildiginde ise toplam ticretli calisan sayisi bir dnceki aya gore sinirli bir artisla %1,2 oraninda ytkseldi. Alt sektor-

ler itibariyla insaat sektoriinde %0,6 ve ticaret-hizmet sektoriinde %0,2 oraninda artis yasanirken sanayi sektoriinde %0,1’lik azalis
kaydedildi.

Ucretli Calisan Sayilarinin Sektorlere Gére Dagilimi, Aralik 2025 Yillik Bazda Sanayide Ucretli Calisan Sayisi (Bin Kisi)
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Toplam (sanayi, ingaat, ticaret ve hizmetler) 15.763.671 15.583.773 12
Sanayi 4.804.861 4.984.271 -3,6 5.060
Madencilik ve tag ocakgiligi 139.489 140.647 -0,8 Aralik 2023-2025
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Elektrik, gaz, buhar 147.458 142.769 33 4.950
Su temini; kanalizasyon 64.357 66.665 -35

B ingaat 1.983.945 1.853.840 7 4.900
Ticaret ve hizmetler 8.974.865 8.745.662 2,6 4.850
Ticaret 3.472.493 3.409.380 19
Ulagtirma ve depolama 1.310.653 1.264.000 37 4.800 4.804
Konaklama ve yiyecek 1.243.057 1179.077 54 4.750
Bilgi ve iletisim 298.815 295.414 12
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Kaynak: TUIK
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